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Die Zukunft der Finanzwirtschaft

Worauf wir uns einstellen miissen

In der Well am Sonntag” vom

£, Movember 200g fordsrte der
Chetwalkewirt der Deutschen Bark:
s pill, durch kuge und strikte
Finanzmarktregullerung das Kasino
zu schliefen und ein effzienles und
alobales Finanzsystem zu schaffen,
das nachhaltige wirtschaftliche fnt-
wickhing fordert” Als diese Zeilen
verdffentlicht werden, sind berelts
etwa 100 115-Banken allzin it fahr
2ong pleite gegangen. Zugleich
lauteten andere Schlagzellen: Es
geht wieder los" zum Comeback

der riskanten Eredite, Jrmer mehr
Kreditausfille” und Die Verbriefung
rehahilitieren®

sie mit ABS e, kontaminerl warer
Mk der Lokalisierung der als Anlei
hen verbrieften fanlen Kredite

beim ahnunpsiosen Anleger war
der Hohepunkt dessen erreicht, was
dis Bundesregierung und die sop.
Community der deutschen Banken
il irer Verbriefungsorganisation
Telverharmiosend als Streuung der
Kreditrisiken” bezewchneten.

Mt Ausnahme kurafristiger Binzel-
rmafanahmen, wie elwa der zeitwel
sen Untersagung der Spelulation auf
tallende Kurse ete, gibt es his heule
keinerlel Malinalunen im naticnalen
ader internationalen Bersich, die

der Produktion, s erschwert sogar
deren Fortentwicklung.” Wenig spia-
ter i in den Vercinigten Staaten
der neu gewahlte republikanische
Prisident Theodor Roosevelt rmassiv
pepen cinen Trust um den Bankier
1.B. Morgan vor. Die Kritik Schachis
ketrifft historisch gesehen zahlreiche
Wirtschaftszweige, damals die Agrar-
lobby und die Montanindustrie. Die
Kritik ist nach wic vor akiuell, wie
die 43 Mrd. Euro jihriiche EU-5uk-
vention fiir die Landwirtschaft zeigl,

Die Landwirtschaft erreichte ihre ein-

zigartige Position einer jahrhunder-

telangen Subventionierung (Schutz
zélle, Zuschisse,

Alles wie gehabt

Die Energiewirtschaft droht, es gingen die Lichter aus.
Die Medizin- und Pharmalobby hofft auf immer neue Viren und
Bakterien, um fiir Impfungen und andere Mafinahmen

Wicht mur dem
Insider wird auf
fallen dacs dlega

Staatsgelder zu kassieren.

Abschlachipra-
rmien, Zuchiprd-
misn ete) dutech
die Rehauptung,
thie Ernghrung

Meldungen nicht
2ald ZUSAMITET
passen, Die Forderung, die Verhrie-
fungen zu rehabiliticren, stammt
vorn Direletor des Instituts der Deut-
schen Wirtschaft: Ex-Tinanzminizter
Peer Steinbrick [ordere im Han
delsblatt wormn 20. September dafir
S0gar neue Staatsgarantien.

Zur Erinnerung: Dle Verhrietungen in

den Asset Backed Securities [ABS) ete

verkéeperlen den Bern der Finanz
marktirise Faule Kredite wurden
pinfarh in Anleihen umgewandelt
und perieten so bilanziell aus dem
gerewdh uneinbringlicher Forde
rungen hinaus in den Bereich Finla-
gen hineir. Wahrend der Finanzkrise
verloren sogar Geldmarktpapiere,
niach fritheram Danken so sicher

wie Festgeld, massiv an Werl, weil
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darauf schliefien laszen, dase die
vallmundigen Forderunpen nach
einer behlieBung des Spiclkasines
der Finanzwirtschaft auch nur den
Hauch einer Chanee hatten, umge-
setet 2y werden. Woran liegt das?

Die Logik der Kartellwirtschaft

Doer spitere Relchsoankprasident
Hjalmar Schacht =chrieb 1902 in
den Preufischen Jahrblchern”™ den
Leitartikel Trust cder Kartell™ Das
Kartell ermangelt slier Vortelle des
kapitalistischen Grobbetricbes. Es ist
nichts als eing gegenseitige Gewinn-
versichemingspesellschatt, es tragl
einen runflerischen Charalkter, Ja,
das Kartell hat nicht nur keinen 16r-
dernden Einfluss auf die Entwicklung

der Bevélkerung
sei =0 wichtig,
dass sie e staalliche Forderung
irnit den Geldsrn der Steuerzahler]
rechttertige. Tatsachlich war die
Landwirischall trotz dieser Privile
gien in Krigenzeiten nie in der Lape,
ihr mit der Subvention verkniiplles
Yersprechen als unentbehrlicher und
zuverlissiger Versorger der Gesell-
schaft einzuhalten, Dies zeigie sich
in den Hungerperioden des Ersten
Weltkriegs der Weirnarer Zeit, der
7eit in der profien Depression inden
Vereinigten Staaten usw.

Immer neue Drahungen

Auch andere Branchen badrchen
die Palitik mit schrecklichen bolgen,
wenn sie kewe Staatsgelder belom
men, Die Energiewirtschaft droht, es
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gingen die Lichter aus Die Medizin
und Pharmalobby holfl aul immer
nene Viremw und Bakterien, umi fiir
Implungen und andere Malinah
men Staatsgelder zu kagsicren. Aurh
fur die Finanzwirtschaft gilt nichts
anderes.

5o wurde etwa die Hypo Eeal Estate
(HEE) nach ciner Marathansitzung
o 26. bis 28, Seplember 2a08 mit
darmals 35 inzwischen dber 100 Mrd.
Burn Staatsgeldern gerettet, weil

sie angeblich .syslemnatwendig”

a2i Josef Ackermanm als Chel de
Deutschen Hank erreichte dieze Sub
vention aus Steuergeldern mit der
"-n-'l"a"ung ohne die sofortige Enl-
sthewdung fur die g5-Milliarden Biirg
schaft '-'-I-'-:".-a Staates drohe der Tod des
deutschen Bankensystems”,

Niemand gebietet Einhalt

“ahrr". 2 i deu Lindern, in Jh. et
die Bankern das Sagen hatten, nach
Staatsgaranbicn und Staatsgeldem
in Billlonenhdhe, geht nun abur, wie
diz anfangs ritierten Schlagzeilen
zeigen, -.-.lh..: wieiler wie zuvor Die
«Gewinmwversicherungsgesellschall”
der jeweiligen Bankengemein-
schall in England, den Vereinigten
Staaten oder Deutschland geht sn

' weit, sogar die 1n der Offentlichleil

Das Kartell ermanyelt uller Varteile des kapitaiistischen Crofbetricbes. £5 i

ichts ais elne gegenseitige Gowinnversicherungsyesellschaft
Sthuchl, spater Beichshankorasident, 1oz

heftig umstrittenen hohen Gehilter
und Boru eigenrnschtig im eigenen
Interesse zu gestalten. Niemand
gehietet Tinhalt Tie neue Bundesre
gierung hatl sopar Slustssekretar larg
Asmussen von Finanzminister Feer
Steinbriick thernormmer Das |
der Regierungsbeamle, der die Kf S
durch Dereguilerung und Farderung
des Kartells sowie ein schlechtes Kri
senmanagerment herbeigelihet und
dann zu Lasten des Steuerzahlers
gereprll huatte

Tanz auf diinnem Els

Bei der cowalinten bitzung zur Stiit-
zung der HRE gaben dic Mitplieder
der  Jeutschen Communitly” der

N Sie sich =
N die Freiheit
gsinder
Z
sitzenl

by
W B Das Gehelmnis heift dynamicawvme®,
Erganzend zur Synchronmechanik — mit aliar W
Bawegung bel guter Abslulzung — ist die Sitzfla
gelagert, Senslbel falgt sa dar klainsten Ge u.u:| -
nach vorn oder hinten, Wie von selbst will der §
lelchte Wippen ausglaichan, Mit fulminantar Wirk

Annlich wie belm Laufen bewagt sich das
Becian und  balancert”

den Steb - die Wirbeisaule, um den Dher  __udb 0

wiimper lotrecht 2u halten,

mauser
SitzKultur
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Bardken ar, die gesamte Commu-
nity aller Banken, einschlieflich

der Spatkassen, Volkshanken und
Grofbanken, kinne wirtschaftlich
raxirmal 2.5 Mrd, Fure Schaden
ubernehmen Alles andere rodfisse der
staat tragen. Die Leistungsfahigkeit
des Einlagensicherun _u_r.,fk,_ wds, auf
dern die deutschen Sparer vertrauern,
lag danach nur bes @ Med. Bura, [Yie

H r Milliarden wurden erst erwihunl,
nachdem die Gesprache aut dem
Level  Banken kénnen nur zwen Milli-
arden zahlen” gescheitert waren,
Leider sprichl wiel dafiir, dass die
Leistungsfahigkeit der deutschen
Fimanzwirtschatt damit rutreffend
beziffert isl wiud es sich nicht um

ilen i
dynamisch

wier ine Hend

Dissas Auspendein” bewirkt cinen slandigen Wechsel
owizchen leichter An- und Entepannung zahiraicher Muskel
Bruppen — von den Beinen Goer Becken, Lenden und Ricken
Lis zem Nacken.

Ergonomisches Sitzen neu definiert, dynamiesums® — ietzt bei
alien unseren Reochslubden erhaltlich.
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draizte Litgen zur Erlangung von
Slaatsgeldern handelle. Bereils in
dem Gutachten, das das Bundesfi
nanzministerium vor Errichtung der
Verbrnielungsorganisalion TSI GmbH
durch die deutschen Banken hatten
einholen lassen, wird die Eigenkapi-
Lalsehwache des Binanesysters in
Deutschland hervorgehaben.

Genau deswepen griff man auch auf
den Trick der Verbriefung zuriick
Mit den Verbrisfungsn von faulen
Kraditen waren die Bilanzen wizder
bereinigt, und neue Kredite konnten
aufgenomimen werden. Auf dem
damaligen 4tand bezifferle Acker-
mann in der fraglichen Sitzung im
September zool selbst die daraus
entsteherndan Werte wls  Assels

mit teilweise fraglicher Qualit&t”,
die in Hihe von 185 Milliarden anf
dig Brlansen genommen werden
missten, wenn man keine andsre
Lasung fande. Man fand eine anders
Losung, namlich cine Bllanzierung,

die es den Finanzinstituten gestattet,

dunicse Papiere zum llinkaufspreis
wnd nicht zum Verkehrswert zu
pilanzleren.

Verstolk gegen goldene Bankregel

Die Pronieme der geringen Eigen-
kapitaldecke und der irrelihrenden
Bilanzierung bestanden bereits fri
ner, da die ABS nicht in den Rilanzen
der Banken, sondern i den Bilanzen
von soR. Zweckgesellschaften stan
den. UUm das komplizierte System
des Kaufens und Weiterverkaufens
von im Kern weitgehend wertlosen
Papieren aufrecht zu ethalten, wur-
den imrmer neue Kredite gewahet,
die wiederum rafinanzisrt werden
mussten.

Die Eefinanzierung von langiristigen
Auslethen durch kurelnstige Kredite
nennt sich Rolling und stellt einen
Verstofh gegen die goldene Bankregel
dar. Denn wenn die kuefristigen
Kredite pldtzlich teurer werdsn,
ergibt sich aus der langfristigen
Ausleihung ein dauerhafter Verlust.
Auch die Erise bei der HRE entstand
durch das Rolling. Der Verstoli gegen
die poldene Bankrepel war hereits
die zentrale Ursache der deutschen

FUT, MALASIS BEED 1)

Mehir cils 100 Mred Euro hol dus HRE-Desaster den Steugrzahler bisher gekostet. Aus

i

guiem Crund schweigen sich die Massenmedien tiber die Rolle der aoaz/ol furdas
Risikomanagement der Bank verantwartlichen Betling von Desterreich honseguent gus:
Der Kuf nuch meh Frowen in Flitrungspositionen grofier Linfernshmen (par Cuate und
ungeachtat ihrer Quailfikation) ist angesichis dieser Perconalie geradezi grotesk.

EBankenkrise 1031, wie eine von Hial
mear Schacht geleitete Regirrungs-
kommission feststelile. Auch darmals
wurden Commerzbank und Dresdner
Bank verstaatlicht, ebensa die Deut-
sehe Bank zu 50 Frozent.

Schutzengel mit Zeithomben

Als die Banklerise bepann, stoppten
die kurztristipen Ausleihungen im

neifet elne Zurverfiigungstellung von
Kurzzeitdarlehen stall, die [ dis
Vergabe langfristiger Kredite ssitens
der Finanzinstitute ungeeignet sind
Denn wueh dies wide gepen die gol-
dene Bankregel verstofien.

Alse wandern die kurefristigen
Gelder wieder ins Kasing, die Birsen
steipen - und nichts dndert sich.
Auch die Steurrgelder, mit denen

Es ist kein Wunder, dass sich nicht nur in Berlin schon
Sozialhilfedynastisn mit Leistungsempfangern in der dritten
Generation gebildet haben.

Intermbankenhandel, weil keine Bank
rmehr der anderen trauen konnte
Miermnand wussbe rneh, was sich
hinter den gehandelten Finanzpro-
dukten verbarg

Die amerikanische, die englische und
die europaische Zentraibank hallen
mil extrernen Zinssenloungen und
helfen bis heute durch das Aucleihen
von extrem medrip verzinsten Gel-
dern. Der Schénheitsfehler daran ist
jedoch, dass die Ausleihungen bereits
frither rur kurefristip, ebwa bis
maximal drei Monate, erfolgten und
auch jetzt nur auf maximal ein fahr
ausgedehinl wurdern, Thes sl grond-
satzlich sioweoll, weil das virtuelle
Geld der Zentralbanksn andernfalis
die Geldmenge langfristip massiv
erhohien wirde, Der Sache nach fin-
det jedoch ein staatliches Rolling, das

man atle Landesbanken, die HRE, die
Commershank, die IKE ele. gerellet
hat, sind nichts weiter wie eins Sub
vention fir itberschiissig produzierte
Milch, staatlich geférderte Uber-
kapazititen im Energleseltor oder
sonstige Mafinahmen augunsian des
Gewinnversicherungsvereins einer
Branche. Durch die Hilfsleistungen
muas sich der Staat waederum weiter
verschulden. Dadurch droht wisde
rim aine Handlungsuntiahigkeit hei
allen Mafinahmen der Zukunll, e
Geld kosten,

Genau wig 1929

Wie bereits in frfiheren Artikeln
dargestellt, ist die Verteidipungspo-
silion der Pobitik [, Was waren wir
tberrascht!”) ebenso unglaubhaft
wie die Verteidigungsposition der



Lie Landwirtschaft erreichte ihre jahrhundertelange Subven-
tionierung durch dic Behauptung, die Emdhrung der Bevilke-
rlang sel so wichtlg, dass sie stagtiiche Férderung rechtfartige
Talsdihlich war sie in Krisenzeiten nie in der iage, ihr Verspre-
ehen als zuveridssiger Versorger der Gesellscha "“ einzwhalten,

Finanzbrarichie { Das hat es noch me gegehen”). Die jetzige
Finanz und Wirtschaftskrise lauft hingegen ziernlich exald
penauss ahwie "]iF' Krize nach dem schwarzen Donnerstag

nigzg it dermn Unlerschued, dass anstells der damalipen
_?l-ﬁt-afl"nn‘ politik von Kanzler Heinrich Briining und U3
Frasident Herbert C. Hoower sofort die Ankurbelungepelitik
wie von Hialmar Schacht im Dritten Reich und von Prasident
Franklin D, Roosevelt greitt. Allerdings war dies von den
Handlungen her eher mit der heutigen chinesischen Fith-
rung vergleichbar.

Man inveslierle nodie Beshwirtschaft, inshesondere in Infra-

strukturmnafnahmen. Heute investiert man nur in don Kon-

sum; d. K. man sutventioniert Lohne iiber das Kurzarbeiter
geld, hoheres Kindergeld et ein Fass-ohne-Boden-Modell

Systemfehler

Fir das heutige Deutschiand sind Infraslruklurmalnabunen
nur negrenzt sinmvoll Durch den Aufbau O3t gibt es invielen
_.-;_il_uJ.,_ nevuen Landereine uherbordende Infrastrktur
ohne Menschen und Wirtschaft, und in den alten Busndeslan-
dern reichen Reparaturarbeiten Im Gegensatr rur damaligen
Sllualivr gibl es auch dberbordende bozialausgahen und
eine massive staatliche Belastung des Loh nsekors,

Dias Kartell aus Arbeitpeberverbanden und Gewerkschiaften,
vor allern aber dle strikte Sozialgesetzgebung verlangt, dass
_|r[]'- Arbeilsstunde eines ahhangip Beschattigten zu einem
Woraberlds an den Staat in Form von Lohnsleuer und Soesl-
abgahen fihrt Darnit lahner sich vigls Reparaturen nicht,
Dienstlestungen im Haus und Garten sind zu teuer, die Real-
wirtschaft wei f.‘l'u netgedrungern in die Schawarzarbeit aus

Tiie Sozialsyslerne wiederum finanzieren dem Leistungs
cmpfinger dic Wohnung und eine so hohe Vergutung, dass
slch Arbeiten fiir wenig Lohin nicht rechnen., Es 3\ kein Wan-
der, dass sich nicht nir in Berlin schon sog. Sozialhiltedynas-
ten mit Leistungsermplangern in der dritten Generation
gebildet haben.
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Die Bohm-Solar Equipment Technology
GmbH mit Sitz im thiringischen Zella-
Mehlis ist ein Joint Venture zwischen der
Bohm AG und der Saphire Holding ApS,
Danemark. Bohm-Solar entwickelt, fertigt
und vertreibt Einzelkomponenten sowie
Turn-Key-Anlagen zur Herstellung von
montagegerechten Solarmodulen und
-paneelen.

Eine absolute Spitzentechnologie
unserer Ausrﬂstung stellt der ultragrofie
Laminator mit 24 gm Gesamtlaminierflache
dar. Mit diesem STAR 4000DD lassen sich
Sondermodule von einer maximalen Grélie
von 3mx 4 m, d.h. je 12 gm auf 2 Ebenen
laminieren. Es kdnnen sowohl kristalline-
als auch Dinnschichtmodule hergestellt
werden. Der Laminator ist als Doppel- und
Einzelausfihrung lieferbar.

4
Bohm Solar
Equipment Technologie GmbH
' ¢ Deutschland
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he Wirtschatt wira also
r durch internationale Ein-

.f tan eeine
Grenzen) ader -']!lr::‘r' VEIHANECNE
Fehlmafnahmen der Bankenrettung
bedroht, sondern durch ein Gesarnt-
systemn, welches einen Anreiz bietet,
sich licber sinern Kartell anzuschlie-
Bern anstatt sich auf einem Markt zu
bewrahren

Losungsansatze

Pas penanile System zeigt einen
iilterbordenden Einfluss van ¥ar-
tellen und Moncpalen in de
reschafl, der dazu fiths, dass

an die Stelle van Marktwirtschaft,
Procuktentwicklung, briindungs-
rerchiuee und KEreativitit der Fokus
auf das Know-how gericnitet ist, an
Staatrpelder zu kommen. Dies haben
die Landwirtschaft, die Kohleind
ustrie, die Energieversorger etc und
seif L:rl;.g*:t.dl.l-.ltd Fum! Zwirt
schaft erkannt und sich entspre
chend ausgerichiet.

Die Finanzkrise mit der Giberbar-
aenden Bereitschaft der Tur den
: lichen Politiker,
husiderle won Millisrden in sines
rersicherungsversin der
irtsrhaft zu steckern, ist

wer kein Einzelfall,
der grifite Exzecs einer hereits lange
anhaltenden Fehlenlwicklung, Diess
f::eL 1Lh-:: mit Fn’rte--Jelterr. Eapi-

Hl;lf: ri~.:.ll:;lh;:.l_11 :rxg.ig:f':u:‘r.:'
Kartells zu tun, In den Versinigten
Staaten und in Grofhritannien pab
craleichbaren Situatian
den radikalen Lésungsansatz der
Margaret Thatcher und des Ronald
Reagan, dic Reagonomics: Dern Staat
wird einfach durch Anderung des
Stenersysterns das G IEET, 50
dass parasitare Karelle folgerichtlg

f keine Staatspelder mehi

23 1

d ent:

MWachhaltige Ertrage anstreben

uf eine solchie Lisung, die zahllose
Verwerfungen im dkonomischen,
Gl':':" IJ-\-E:H"er 111 ]

I

-

risler ',_-.:_'.;_'.".

rmut sich bringt,

BT, MALGALIRN P00

avch hina
Deulschland
hig bleik ill Wernicht gestaltel,
e

i einen 5t .:mt Kapi-ai:.rr
irmer mehr Gem fritheren Osthlock

anpasst, sk keine Alter

Margarct Thatcher und Ronaig Reagan entz

feuer

tems das Deld, so-aoss poras |

kuRrLen,

ifen i WENTL

land 1 JoarrenIti-
b Der akluelle Marsch
,der sich

ative,

man die Verwerfungen der Bea-

ponomics verrmneiden, miisste man
it zahlreic
Wirtcchaftshereis
denden Kartellen nmuatig handeln
beginne bet der Finanzwirtschaft, :
sich hy

hen Matinahmen in allen
nen mit iI|I,'i_"'_,-:.FI-

entwickell bal und

pertroph

walirrine xi‘l t .,';..
ung auf die be

[ 1‘>‘>rh' |'I.JI-. -<._LL_.1 ktiom sich
crganzender und im Falle des Anisfalls
erceizender Systeme umpeslaliel
werdsr, Das bedeutet Ritckschnitt
und Meugestaltung, Abwickhimg
rmarcder institule und Kovierung
aussichisreicher Banks
den R-*-i*er. aes
Zum n nhailipe

Wag Toh
cehmellen Celdes” hin
1t Erlrag, Hand in

i} _'I._1. der Gesamtwirtschatt

Uner DEN AUTOR

v Wolker Gallandi (Tg. 1955) 15t als Rechtsanwaltin

Gorchetmartal (Hessen, titlg. Sein Spezialgehicl
Wirtschaftsstrafrecht. Gallandi promnvierts 1982 2mm
Thema ,5taatssehutzdelikte und Pressefreiheil”
teren Vizeprizidenten des Bundesveriasangsgerichts Frof
et filr die Kanzlei Bossi
in Minchen und worde 1985 Mitglied der Aufiengozietit,
1% folgle die Griindung einer eigenen Xanzlet.

Winfried Hassemer 1984 arbeilels

urefr Anderung :’.",:J_

i e -
.a'..?."f:."-"' nicht mahr qu n-_.““nn:uc,-ﬂ,:ur

ngen aem &t

Spreu vom Welzen trennen

":-"‘\': o osllicher Staatswirt
EI’“'IE'ldE'l-I. fss er eniechlos-

roucs By miss s
an die sysleme 1"-'.'_-:4:
lieren,

[LEIULECT

Bank tormu

Dras darf man nicht, wie geschehsn,

1 Banken celbet iiherlassen, in
einer Krise, in der mur die Perspeklive
en zi ud durch” erdffnet wird,

TAT: s e e v e e i i
Wior sichy nicht anpasst, weili, dasser

kiinttig nicht perettet wind. i

I'ren 1 von Spreu und Weizen in
der offenen Gestaltung wissen dann
auch Kreditnehmer und Anleger, wl
cher Bank sic noch vertrauen kdnnen
r.ud W e cher “'-‘ht Dies entsprichl
isch dlern Modell wo
h:uk in T Roosevelt, alle Banken zu
sehlleffen und nur die wisrder zu GIl-
nen, denen rman vertrauer f

D Valker Galland:
'www.gallandi.de)

il ihiag
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