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Einfach wieder
lachen kénnen
psychologisches
Praventionsprojekt

___ German Kaufmann
mittelstdndisch,
erfolgreich und vorbildlich

Vermeintlich banal
Kommunikation auf
dem Biroflur

Lieber Dr. Gallandi,

ein herzliches Hallo aus Leipzig auf diese etwas ungewdhnliche Weise!
Das 21. Wettbewerbsjahr ist vorlber - ein Jahr Mittelstands-Arbeit.

Wir wiirden uns lber einen Kemmentar, Leserbrief oder Beitrag freuen.
Am Einfachsten: Direkt an redaktion@op-pt.de mailen!

Herzliche Griie, H. Schmidt & P. Tréger
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Die Lunte wird gelegt

Ein neuer-Gigacrash entsteht im Bereich der
Schattenbanken und Verbriefungen

Der Crash, der den deutschen Aktien-
index DAX um knapp 25 % nach unten
katapultierte, hat scheinbar alle besta-
tigt, die — als brave Sparer — von Aktien
die Finger lassen. Tatséchlich ist jedes
Jahr ab Ende Juni nach Ende der Berichts-
saison bemerkbar, dass die Schlagzei-
len nicht nur der Wirtschaftspresse die
Dramen der Welt und nicht die meist
erfreulichen Geschadftszahlen vielen
Unternehmen focussieren, so dass die
zitternden Hande an den Bérsen selbst
gute Papiere fallen lassen.

Das lenkt davon ab, dass es nicht
die Aktienbdrsen sind, die die Weltwirt-
schaft bedrohen, dazu zwei wirklich alar-
mierende Meldungen iber Lunten, die
brennen oder gerade gelegt werden:

Die Billionen-Blase

Das globale Finanzsystem ist so stark
gehebelt wie noch nie zuvor in seiner
Geschichte. Sagenhafte 630 Billionen
US-Dollar steckten Ende 2014 in Finanz-
derivaten, davon ,nur” 354 Billionen bei
den 6 grofiten Banken JP Morgan, Citi-
corp, Goldman Sachs, Bank of America,
Morgan Stanley und Deutsche Bank, der
Rest bei sog. Schattenbanken wie dem
Vermdgensverwalter Blackrock, Hedge-
fonds etc. Letztere sind nicht verpflichtet,

ihre Kapitalreserven offen zu legen, viele
ihrer Produkte sind enorm illiquide (Der-
Aktionar, Ausgabe 37/15 Seite 45).

Gehebelte Derivate sind in der Sache
Wetten aufKredit: Miteinem Dollar/Euro
kann man z.B. 100 Dollar/Euro bewegen,
d.h. auf fallende oder steigende Kurse
von Wahrungen, Aktien, Anleihen usw.
spekulieren. Mit einem Dollar Produkt,
das sich um einen Prozent im ge-wet-
teten Kurs bewegt, macht man 100%
Gewinn. Um den Totalverlust zu vermei-
den, muss man aber bei der Gegenbe-
wegung, auf die man nicht gewettet hat,
nachschiefen, also z.B. 3 Dollar bei 3 Pro-
zent im Beispielsfall (Marging Call der
Broker). Werden Broker und ihre Kunden
Juberrascht” wie im Fall der Freigabe
des Schweizer Franken, entstehen aus
lliquiditdt der Broker und ihrer Kunden
blitzschnell Multimillionen/milliarden
Verluste (vgl. auch Gallandi: ,Wenn der
Teufel die Holle ausmistet”, PT-Magazin
3/20009, Seite 6 ff“).

Machen Zentralbanken alles kapputt?
Alle Regulierungen des Finanzsystems
nach 2008 haben diesen Mechanismus
und die Profite der Trader unangetastet
gelassen. Im Gegenteil. Alle MaRnah-
men der Zentralbanken zur finanziel-

len Repression machen das klassische
Einlage-und Kreditgeschaft der Banken
kaputt und zwingen geradezu zum Geld-
verdienen durch Zocken. Doch es kommt
noch besser:

Wie 2004 mit der Griindung der
von Wirtschafts-und Finanzministerium
geforderten Verbriefungsplattform TSI
(True-Sale-International, Details vgl.
Gallandi ,Die Verbriefungsconnection
~ highway to hell” Kapitalmarkt-Intern
2008, www.gallandi.de, Link Verdffent-
lichungen Nr. 57) will der Staat erneut,
jetzt durch die EU-Kommission, den
britischen EU-Kommissar Jonathan Hill,
den Verbriefungsmarkt, den Ausléser
der Finanzkrise 2007/8, fordern. ,True
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Sale” heit als alter Wein in neuem
Schlauch jetzt ,STS", simpel, transpa-
rent und standardisiert. Auch syntheti-
sche Verbriefungen, also Verbriefungen
ohne zugrunde liegende echte Kredite
soll es wieder geben (Handelsblatt vom
2. September 2015 Seite 31). Hill ist ein
reiner Politiker, der Erfahrungen in der
Privatwirtschaft lediglich 1988 bis 1991
bei ,Lowe Bell Communications” machte
(Wikipedia 7.9.2015), eine 1987 fiir den
Wahlkampf von Margaret Thatcher
gegriindete PR-Firma (ebenda).

Man darf nicht lange rétseln, ob
die EU fiir den Verbleib Grobritanniens
in ihren Reihen dem Londoner Vorstofs
huldigt oder nicht. Weiterhin ist bekannt,
dass Mario Draghi mit seinen Geldkano-
nen, sprich dem Dauerniedrigzins und
dem Ankauf von Anleihen in Billionen-
hohe, sein Ziel, die Inflation in der Euro-
zone zu entfachen, nicht erreichen wird.
Denn Inflation kann nicht entstehen,
solange die gebeutelten Okonomien der
Eurozone keine Preiserhdhungen riskie-
ren konnen, vom Rohstoffpreisverfall
ganz abgesehen. Also wird das Argu-
ment kommen, die Banken, die ja die
EZB-Gelder bekommen und zum Zocken
verwenden statt in der Realwirtschaft,
missten sich von Kreditrisiken befreien
kénnen. Wie solle, so das Folgeargument,
das besser geschehen als mit Verbrie-
fungen?

Soll doch der Teufel die

Holle ausmisten!

Der neue Gigacrash kommt also aus dem
Schattenbankenbereich (unreguliert)
und dem Verbriefungsgeschaft (staat-
lich gefordert), Finanzkrise 2.0 wird also
ablaufen wie der erste, nur dass die Zen-
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tralbanken keine Munition mehr fiir die
Rettung haben. Zinsen kénnen sie nicht
mehr senken und bei zu viel Negativzins
werden die Konten gerdumt, ein Super-
gau der Finanzpolitik. Die sich dagegen
richtende Idee von der Bargeldabschaf-
fung ist auch nur in den Kdpfen von
Regelungsautisten in Ministerien und
Behorden effizient, die die Realitit des
Landes durch selbst gebastelte ,Landkar-
ten” ersetzen, die hochst ungenau sind.
Schonjetzt fliichten die Griechen aufdem
Lande in Tauschwirtschaft, die dtzenden
Folgen der sogenannten Rettungspolitik
treffen die Stadter. Wer angesichts dieser
Lage nach dem Staat ruft, ruft wieder nur
nach dem Teufel, der seine Hélle garan-
tiert nicht ausmistet. Spater Regressan-
spriiche stellen nutzt auch nicht viel, das
klappt nur in Einzelfdllen in den USA, so
die Strafverfolgungsbehérden Unholde
aus der Finanzkrise zur Ader lassen, was
in Deutschland bisher nicht einmal ver-
sucht wird. Also kann man nur praven-
tiv versuchen, Assets dem staatlichen
Zugriff der Finanzmarkte zu entziehen,
so dass das jeweilige Wirtschaftssubjekt,
Familie oder Firma, den grofen Crash mit
maoglichst wenig Schaden iiberlebt.

Volker Gallandi

Uber den Autor

Dr. Volker Gallandi (www.gallandi.de) ist seit
1986 im Wirtschafts- und Finanzsektor (Immobi-
lien- und Wertpapierkapitalanlagen) als Rechts-
anwalt tatig, ebenso als Autor und teilnehmen-
der Beobachter im Bereich Recht und Wirtschaft,
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